證券投資分析人員資格測驗試題

科目：總體經濟及金融市場　　　 請填入場證編號：                    
※注意：考生請在「答案卷」上依序標明題號作答，不必抄題。
一、選擇題（單選，每題2.5分，共50分）

1.下列何者未予計入GDP計算項內？

(A) 自用住宅的設算租金
(B) 農戶自用的農產品
(C) 家庭主婦在自家提供之勞務
(D) 泰勞在台灣提供之勞務
(E) 以上皆非

2.台灣地區的所得分配貧富差距持續擴大，此隱含台灣的Gini係數愈來愈

(A)大

(B)小

(C)接近0

(D)接近-1

(E)以上皆非

3.假定民間消費函數為C=a+bY，a>0，0<b<1，儲蓄函數S=Y-C。請問下列何者錯誤？

(A)APC>MPC

(B)APS<MPS

(C)APC隨所得增加而下降

(D)APS隨所得增加而下降

(E)APC+APS=MPC+MPS=1

4.下列何者錯誤？

(A)現金是最具流動性之資產

(B)即使經濟社會無貨幣，仍可存在借貸信用交易情形

(C)任何商品貨幣(commodity money)皆可作為交易媒介

(D)貨幣係人們財富內容的一部分

(E)以上皆非

5.下列何者錯誤？

(A)實質GDP是名目GDP除以消費者物價指數

(B)若台積電、聯電等企業大量賣出美元，則貨幣供給量立即增加

(C)若銀行團收回對長億集團之貸款，不再融通，則貨幣供給量減少

(D)ATM裡的現鈔非屬「貨幣」統計項內

(E)甲借給乙4斗米，一年後，乙還甲5斗米，則實質利率是年息25%
6.在Simple Keynes模型中，Y=C+I，C=a+bY，I=
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，其中，Y為NNP，I為投資淨額。若我們改採gross所得衡量概念，將Y定義為GNP，並將I定義為投資毛額，則下列何者錯誤？

(A)均衡NNP與均衡GNP之差額恰好是「折舊」

(B)GNP定義下的均衡C與NNP定義下的均衡C之差額恰好是「邊際消費傾向乘上折舊」

(C)兩種所得概念下的邊際消費傾向仍然相等

(D)兩種所得概念下的邊際儲蓄傾向仍然相等

(E)無論採投資毛額或投資淨額概念，對總體均衡分析結果均無影響

7.下列央行的貨幣政策中何者可以促使貨幣供給增加？

(A)提高法定準備率

(B)買進政府公債

(C)提高重貼現率

(D)以上都會增加貨幣供給

(E)以上皆非

8.下列何者屬現階段我國央行貨幣政策的中間目標？

(A)銀行同業拆款利率

(B)國庫券利率

(C)匯率

(D)存款準備金

(E)準備貨幣

9.在典型的IS/LM總體分析問題裡，下列何者錯誤？

(A)IS線表示商品市場均衡線

(B)LM線表示貨幣市場均衡線

(C)兩線交點所對應的所得及利率水準表示商品市場與貨幣市場皆已達成均衡

(D)當商品市場與貨幣市場皆已達成均衡時，所決定出之所得與利率水準均為實質(real)項目

(E)以上皆非

10.下列論述何者屬實質景氣循環(real business cycle)的理論主張？

(A)貨幣完全不能影響實質所得，只能影響名目所得

(B)貨幣完全不能影響實質利率，只能影響名目利率

(C)貨幣數量變動時，物價無法立即充分調整

(D)貨幣數量變動時，預期物價水準亦相應變動

(E)以上皆是

11.下列何者正確？

(A)當一國國際收支發生基本失衡時，必須依賴市場機能之調整方能矯正

(B)國際收支平衡表內準備資產之符號為正時，表示一國準備資產增加

(C)浮動匯率制度下，經濟活動的調整機能是透過利率影響國內需求

(D)目前我國外匯期貨與遠期外匯市場之報價方式均採間接報價法

(E)目前我國央行所編之實質有效匯率指數，其所採之匯率表示法是間接報價法

12.假設您已很確定三個月後能收到一筆USD10,000現金，而現在匯率TWD/USD=34，則您的外匯暴險額(risk exposure for foreign exchange)是：

(A)USD10,000

(B)TWD340,000

(C)0元

(D)視三個月後的匯率TWD/USD而定

(E)以上皆非

13.西元2000年我國經濟成長率5.9%，工業及服務業產值占GDP比重分別為33%及64%，而當年此二項產業值年增率分別為5%及6%，請問當年的農業部門對經濟成長率的貢獻度是多少？

(A) 0.4%

(B) 0.2%

(C) 0.6%

(D)無法作答

(E)以上皆非
14.下列何者錯誤？

(A)利率愈高，永久債券(consol bond)的存續期(duration)愈短，反之愈長

(B)二年期面額$100萬元的零息債券(zero coupon)，無論市場利率如何，其存續期仍為二年

(C)利率下降，固定收益（成本）型的標的物到期日愈長，其市值上漲幅度愈大

(D)利率上升，固定收益（成本）型的標的物到期日愈長，其市值下跌幅度愈小

(E)縱然銀行始終維持著資產／負債到期日的零缺口狀態，其仍無法保證能夠免除利率風險

15.一年期放款，本金$100元，固定利率15%，放款6個月後，先償還本金的一半，到期時，再償還另一半的餘欠，則此筆放款資產的存續期：

(A)仍為一年
(B)半年
(C)介於半年至一年之間
(D)短於半年
(E)長於一年

16.下列何種理論最能代表台灣近二年來的經濟金融情勢？

(A)停滯性膨脹(B)資產泡沫化(C)流動性陷阱(D)有效需求不足(E)長期菲力浦曲線

17.最近日本政府準備採取「負利率」政策，希能擺脫其經濟長期低迷之困境，此舉意味著：（請選出底下錯誤的敘述）

(A)日本通貨緊縮現象日益嚴重

(B)存款人必須支付費用要求銀行幫他們保存現金，而且拿不到分文利息

(C)日本的實質利率或預期通膨率或兩者皆可能已呈負數狀態

(D)若借款人向銀行貸款，亦可能出現銀行必須倒貼利息給借款人之奇特現象

(E)以上皆非

18.我國目前屬下列何種國際性組織之會員國？

(A)IMF

(B)BIS

(C)OECD

(D)ADB

(E)以上皆非

19.現制下某銀行的資本適足率恰為8%，此意味著經由該銀行的各種風險性資產加權後，
(A)該行的財務槓桿倍數為8

(B)該行的負債比率為125

(C)該行的財務槓桿倍數為4

(D)該行的負債比率為1.92

(E)以上皆非

20.老王於90年9月1日以每股$20元買進一銀股票10,000股，持有至91年9月1日以每股$29.6元出脫原有買進持股，假設無配股配息情況，則老王投資一銀股票的毛報酬(gross return)為月息：

(A)48%

(B)148%

(C)12.33%

(D)4%

(E)以上皆非
二、問答題（共50分）
1.南台企業於今天向台北銀行借入一筆三年期的貸款$10,000,000元，利率為年息5%，償還方式約定每滿一年平均攤還本息，且必須保證讓台北銀行是項放款報酬率每年維持在5%，請問：南台企業每滿一年必須償還的貸款本息是多少？    (8分)

2.在商品貨幣(commodity money)社會下的金幣本位制度，黃金一方面係用來作貨幣使用，另方面也可作為非貨幣的其他用途，請回答下列問題：(12分)
(1) 繪圖說明全社會對黃金需求線的導出結果

(2) 引進黃金供給線後，說明均衡黃金價格對金幣本位制度下的一般物價水準之意義，並分析供給面的變動對一般物價水準之影響。

(3) 根據以上分析說明，「只要任何形式的貨幣數量增加，無論被用來作為貨幣的商品標的物為何，都會引起商品的價格上漲」，您是否同意此一論點？為什麼？
3.假設某金融機構在現行市場利率年息10%水準下，按市價計算出的資產總額為$1000億元，負債總額為$900億元，資產面及負債面的存續期分別是DA=5年，DL=3年。並假設中央銀行開始採取緊縮貨幣政策致使市場利率上升1個百分點，請回答下列問題：(15分)
(1) 該金融機構淨值的經濟損失是多少？

(2) 欲使該金融機構免除利率風險暴露，可行決策方式應如何進行？
4.下表是未來三個月三種不同狀態下的美元資產價格及即期匯率分配表，其中，e(s)定義為TWD/USD，每一狀態出現之機率值均為1/3。(15分)
	狀態s
	美元價格p(s)
	匯率e(s)

	1
	USD900
	35.50

	2
	USD1000
	35.00

	3
	USD1100
	34.50


  假若您現在持有是項美元外匯資產，並希望用遠期美元的交易方式規避匯率風險，請回答下列問題：
(1) 請根據表中資料，計算您現在持有是項美元資產的外匯暴險額。

(2) 說明您如何利用遠期美元的交易方式規避匯率風險（假設不考慮交易成本）？

(3) 一旦您完成遠期交易後，是項美元資產的外匯風險是否已完全規避掉？為什麼？
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