證券投資分析人員資格測驗試題

科目：會計及財務分析   請填入場證編號：______________

· 注意：考生需在 (答案卷) 上依序標明題號作答，不必抄題。

一、選擇題(單選題10題，每題5分，共50分)

答案請由左至右每五題排成一橫列，依序作答，如下例：

1.       2.       3.       4.       5.       
6.       7.       8.       9.       10.      以下依此類推

1. 某公司於民國90年1月1日依照面額發行五年期，面額$100,000之分期償還公司債。該公司自民國91年起於每年1月1日清償$20,000。假設該公司並未設立償債基金，試問，於民國91年12月31日之資產負債表上，該公司應如何報導此一負債？


(A)長期應付公司債$100,000

(B)長期應付公司債$80,000

(C)長期應付公司債$100,000，下一年度到期之長期應付公司債$20,000


(D)長期應付公司債$80,000，下一年度到期之長期應付公司債$20,000


(E)長期應付公司債$60,000，下一年度到期之長期應付公司債$20,000

2. 對於製造電腦硬體行業（如硬碟）而言，通常下列何者最易受到操縱？
(A)應收帳款及存貨的品質
(B)預收收入的品質
(C)估計負債的品質

(D)資本化研發費用的品質
(E)保證負債的品質

3. 士林公司成立於民國87年1月1日，該公司帳列87年至90年的銷貨成本分別為$408,000，$388,400，$353,200，$248,800。91年初該公司新任會計師發現該公司對87年至90年之期末存貨有下列錯誤：

	年度
	錯誤情形

	87
	多計$2,000

	88
	少計$7,200

	89
	少計$8,800

	90
	多計$3,600



該公司90年度正確之銷貨成本為若干？


(A)$261,200
(B)$254,000
(C)$243,600
(D)$336,400

(E)以上皆非

請利用下列資料回答第4、5題：

中正公司於民國91年有下列交易之資料：

	簽發長期應付票據以交換土地
	$1,000,000

	發行公司債得款
	$2,000,000

	進貨付現
	$3,800,000

	購買庫藏股
	$600,000

	放款與子公司
	$1,400,000

	支付特別股股東現金股利
	$400,000

	發行特別股得款
	$1,600,000

	出售固定資產得款
	$200,000


4. 該公司民國91年投資活動之現金淨流入(流出)為：


(A)$200,000
(B)$(1,200,000)
(C)$(2,200,000)
(D)$(5,000,000)
(E)以上皆非

5. 該公司民國91年融資活動之現金淨流入為：


(A)$2,200,000
(B)$2,600,000
(C)$3,300,000
(D)$3,600,000
(E)以上皆非

6. 天母公司民國91年之淨利為$24,000,000，該公司全年流通在外股票有普通股4,000,000股及面額$100，8%的累積特別股200,000股，90年度的股利尚未發放，試問該公司91年度的每股盈餘為：


(A)$5.2
(B)$8
(C)$6
(D)$6.4
(E)$5.6
7. 萬華公司於民國89年1月1日貸款$323,955給內湖公司，收到內湖公司所開立的五年期，面額$300,000，年利率10%之票據一張。內湖公司將於每年年底支付利息。89年1月1日之市場利率為8%。內湖公司採用曆年制，針對折溢價均採利息法攤銷，自民國89年至民國93年間僅有此筆負債。內湖公司於民國89年12月31日之資產負債表上之長期負債金額為若干？


(A)$289,871.4
(B)$300,000
(C)$319,871.4
(D)$328,038.6
(E)$326,124.2
8. 某公司以三年前購入之卡車換入新卡車，該舊卡車之原始成本為$20,000,000，帳面值為$7,600,000，且於交換日之市價為$8,000,000。此外，該公司另支付現金$26,000,000。試問：新卡車之成本為若干？

(A)$26,000,000
(B)$27,600,000
(C)$33,600,000
(D)$34,000,000
(E)$36,000,000

9. 大同公司流通在外普通股之總面額為$4,000,000, 該公司擁有南港公司100%的股份，後者流通在外普通股之總面額為 $1,000,000。在合併報表中，普通股的金額應為：


(A)$5,000,000
(B)$4,800,000
(C)$4,500,000
(D)$4,000,000
(E)$1,000,000
10. 某公司採曆年制，民國90年初購買一固定資產，該資產之估計耐用年限為5年或7,000單位。該公司之會計人員以直線法、年數合計法、一點五倍數餘額遞減法、二倍數餘額遞減法、生產數量法分別計算90年及91年之折舊費用，並編製下表。
	
	方法一
	方法二
	方法三
	方法四
	方法五

	90年
	17,600
	8,400
	14,000
	9,000
	13,200

	91年
	10,560
	8,400
	11,200
	12,000
	9,240



方法三是何種折舊方法？

(A)直線法

(B)二倍數餘額遞減法


(C)一點五倍數餘額遞減法
(D)年數合計法


(E)生產數量法

二、申論題(每題10分，5題共50分，答案請標明題號由左至右橫式作答)
1. 假設有大安與文山兩家公司，預期此二公司在未來每一年的盈餘皆為240億元，直到永遠，且兩家公司盈餘的相關係數為正一（完全相關）。再假設每家公司都會將所有的盈餘以現金股利的方式發放出去。文山公司的負債之市場價值為800億元，負債的報酬率為市場價值的6%，該公司亦有十億股普通股票流通在外，每股市價為120元。大安公司沒有負債，另有三十億股普通股票流通在外，每股市價為80元。假設不考慮各種稅賦（即稅率均為零）且市場為完美的（perfect）。試問：


(1)在上述的情況下，有沒有無風險的套利機會？

(2)假設你可以融券賣出價值為兩億元的前述任何一種股票，同時也可以買進任

何數量的前述股票，另外，也可以依6%的利率無限制地向別人借錢或借錢給

別人。現在希望能找出一無風險的投資組合，此組合在今天可提供大於零的報

酬，且在未來每一期的淨給付均為零。為獲取最大的利益，此投資組合需要：
融券賣出哪種股票？融券賣出股票的金額為多少？買入的股票金額為多少？

要借錢給別人還是向別人借錢？借給別人的錢或向別人借的錢之金額為多

少？此投資組合創造的利益為多少？
2. 信義公司的資金來源包括負債及股東權益，其權益的市值為160億元，其負債為無風險，市值為30億元。目前股東權益的的期望報酬率為12%，無風險利率為7%。公司決定再發行35億元的無風險負債，以所得的錢於市場中買回自己的股票當作庫藏股。假設不考慮所得稅，資本市場亦為完美。試問：


(1)在信義公司再融資後的股東權益的期望報酬率為多少？

(2)假設某君一開始的投資組合中有價值為1.25億元的信義公司股票，且以無風險利

率7%借入了五千萬元，又已知在此組合下，某君的風險－期望報酬組合為最佳

的。在再融資後，最適的投資組合變成什麼？
(3)假設在再融資後，公司宣告新的投資計畫，成本為五億元，該計畫的淨現值（NPV）

為正1.5億元，又假設投資人事先不知有此計畫（亦即，此計畫為非預期的），此

計畫的的資金來源一半為負債，一半為股東權益。公司股東權益在此事件後的價

值為多少？

3. 假設北投公司宣告其將自現在開始每年投資三百億元，直到永遠。每個計畫（即每年的投資）均預期可獲得其期初（年初）帳面餘額百分之十二的報酬率，如此連續五年，之後該計畫即不能提供任何現金流量。投資計畫的必要報酬率為百分之十。公司所採用的折舊方法為直線法（分五年攤提）。試問：

在此投資策略下，公司的價值為多少？
一開始三百億元之投資的附加價值為多少？

為何附加價值超過初始投資三百億元的百分之十二？ 

4. 根據財務報表中數字所形成的比率中，有哪些可以偵測出營收有無被操縱？請將公式寫出並簡要說明理由。

5. 請說明估計商標價值時有哪些方法？這些方法的假設分別為何？

